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STRATEGY 75

Celosvetovy akciovy index MSCI ACWI v zarfi navzdory historicky Spatné sezénnosti tohoto mésice vyrazné posilil (+3,5 %),
opakovaneé pfitom posouval sve dosavadni maximum, pficemz nejvySsi hodnoty dosdahl dne 22. 9. K tomuto vyvoji
vyznamneé prispélo nékolikrdt odlozené snizeni zdkladni Urokové sazby amerického Fedu ze 4,5 % na 4,25 % p. a.,
doprovdzené relativné optimistickym vyhledem. Tamni centrdini banka mj. zvysila odhad meziro¢niho rlistu HDP 0 0,2 %
r/r pro letosni i pfisti rok, a to na hodnotu 1,6 %, resp. 1,8 %. Doslo zdroven ke zvySeni konsensudlnich analytickych
odhad rdstu ziskl i trzeb americkych spole¢nosti (akcie z USA maiji v globdinim akciovém indexu MSCI ACWI véhu kolem
65 %). Nové je pro rok 2025 ocekdvan ndrdst ziskd 0 10,8 % a trzeb o 6,1 %, pro pristi rok pak ndrdst ziskl 0 13,8 % a trzeb
0 6,6 %. Lepsi hospodareni firem spolu s pokracovdnim cyklu snizovani zdkladnich Urokovych sazeb v USA by tedy mély

i naddle akciové trhy podporovat. Sektorove se v uplynulém mésici dafilo zejména technologickym akciim, kde naddle
,LLahne" investicni pfibéh spojeny s rostoucim vyuzitim umelé inteligence (Al). PFislusny akciovy subindex S&P 500
Information Technology povyskocil v uplynulém meésici o 7,2 % v porovndni s vykonnosti 3,5 % Sirokého trhu (S&P 500).
Agregdtni index ¢eskych stétnich dluhopisl v zafi smazal vSechny své srpnové zisky (-0,77 %), ¢imz vyrazné zaostal za
svymi protéjsky s kladnou vykonnosti na obou strandch Atlantiku, zejména pak za indexem americkych firemnich
dluhopisti Bloomberg US Corporate (+1,50 %). Tento vysledek Ize pFipsat na vrub jestFabi rétorice Ceské ndrodni banky,
ale i moznym obavam investor( z vysledku voleb do Poslanecké snémovny CR napldnovanych na prvni Fijnovy tyden, kde
ocekdvané vitézstvi opozice mize predznamendvat zvyseny tlak na statni finance.
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Ve vazbé na nékolikameési¢ni setrvaly rlist cen akcii a historicky Spatnou podzimni sezénnost jsme se v portfoliu fondu
Strategy 75 rozhodli mirné snizit rizika. Prodali jsme C¢&st drzenych ETF kopirujicich vykonnost amerického akciového
indexu S&P 500 a s ohledem na vyprchdvajici momentum i evropského Eurostoxx 50. Obdobné jsme pfistoupili rovnéz

k americkym korpordatnim dluhopistim (tzn. redukce jejich podilu v portfoliu), kde jiz pomérné vyrazné zizené kreditni
vynosové spready z naseho pohledu limituji prostor pro pokrac¢ovdani nadvykonnosti korpordtnich obligaci oproti statnim
dluhopistim, resp. roste riziko kratkodobé opacného vyvoje (korekce). Cast takto uvolnénych prostfedkd jsme na cené

blizké &estimési¢nimu minimu alokovali do stdtnich dluhopist CR se splatnosti v fijnu 2033.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen vyhradné klientdm Raiffeisen Private Banking, sluzby privétniho bankovnictvi Raiffeisenbank a.s.,
orientovanym na vynos. Fond Strategy 75 vznikl z pdvodniho fondu Raiffeisen privatniho fondu dynamického a svoji
investi¢ni strategii navazuje na jeho investi¢ni strategii. Strategy 75 obsahuje v neutrdlni strategické alokaci 75 % akcii
a 25 % dluhopistd. Fond umozniuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finan¢ni derivaty — ménove forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Rozlozeni dle tFid aktiv

Vanguard S&P 500 ETF 832 % Dluhopisy 14,5 %
Raiffeisen-Asia-Opportunities 7,42 % Akcie 79.5 %
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 6,74 % Hotovost, depozita, qj. 6,0 %
BNP Paribas Funds Nordic Small Cap 6,15 %

Vanguard Information Technology Index Fund ETF 594 % Zakladni udaje o fondu

Vanguard Communication Services ETF 5,03 %

iShares Russell 2000 ETF 5,01 % ISIN CZ0008474350
ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 4,87 % Typ fondu specidlni fond
SPDR S&P 500 ETF Trust 393 % Ména fondu CzZK
Financial Select Sector SPDR Fund 337 % Uplata investiéni spole¢nosti 15 %
Invesco QQQ Trust Series 1 3,10 % Vykonnostni poplatek 10 %
iShares MSCI Japan ETF 310 % Vstupni poplatek 0%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF DE 251% Vystupni poplatek 0%
Fidelity Funds - Asian Bond Fund 2,50 % Rizikovd tFida (SRI) 4
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UCITS ETF 231% Doporuceny investi¢ni horizont >7 let

Minula vykonnost fondu

™ ‘ 3M ‘ 6M ‘ YTD ‘ od vzniku ‘ 2024 ‘ 2023 ‘ 2022 ‘ 2021

1,98 % ‘ 4,77 % ‘ 712 % ‘ 2,94 % ‘ 81,21 %/ 5,37 % p.q. ‘ 14,77 % ‘ 15,39 % ‘ 13,26 % ‘ 10,71%

Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a Géetnictvi VSE v Praze a krétce po jeho zavrseni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal maklérskou licenci. Od roku 1999 pdsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdeji Conseq Investment Management),
kde se podilel na Fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde fidil individualini portfolia pro Utvar Privatniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spolecnost.

Upozornéni

Vy$e uvedeny graf vykonnosti fondu Strategy 75 zachycuje obdobi od 20. 5. 2014 do 30. 9. 2025. Udaje o vykonnosti se
tykaji minulosti a zahrnuji vesSkeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich

a vystupnich poplatkl. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek aZ 20 % z kladného hospoddrského vysledku pred
zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investicni spole¢nost a.s. Investice
nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci fondu pojisténi vkladd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym
ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢dastky
neni zaru€ena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdélenf
kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v CeStiné na www.rb.cz/private-banking.



